SOCIAL SCIENCE DEVELOPMENT JOURNAL
Journal

SSDjournal
Open Access Refereed E-Journal & Refereed & Indexed
http://www.ssdjournal.org / ssdjournal.editor@gmail.com

Article Arrival Date: 28.06.2018 Published Date: 30.09.2018
Vol 3/ Issue 12 / pp: 371-381

TURKIYE'DE TICARI BANKA MEVDUATI ve KREDILERININ
EKONOMIK BUYUMEYE ETKISI

THE EFFECT OF COMMERCIAL BANK DEPOSITS AND CREDITS ON
ECONOMIC CROWTH IN TURKEY

Doc. Dr. Pinar PEHLIVAN

Manisa Celal Bayar Universitesi Demirci MYO, Finans, Bankacllk ve Sigortacilk B&limd,
pinar.pehlivan@cbu.edu.tr, Manisa-Tirkiye

Bankacilik sektoriiniin en 6nemli islevlerinden biri tasarruflarla yatirimlar arasindaki 6nemli baglantiy1 kurarak finansal
aracilik gorevini yerine getirmektir. Dolayisiyla bankacilik faaliyetleri, ekonomik biiylimeyi hizlandirici bir etkiye
sahiptir. Bu nedenle bankacilik sektoriindeki finansal faaliyetler ile ekonomik biiylime arasindaki iligki bir cok ampirik
calismaya konu olmustur.

Bu ¢alismada iktisat literatiiriiniin 6nemli tartisma konularindan biri olan bankacilik faaliyetleri ile ekonomik biiylime
arasindaki iliski Tirkiye acisindan belirlenmeye calisiimaktadir. Calismada banka kredileri ve mevduat biiyiikligi ile
GSYIH arasindaki iligkinin yoniinii belirlemek amaciyla 2002:1-2015:4 dénemine ait iiger aylik veriler kullamlmistir.
Ekonometrik analizde zaman serisi model tahmini, es biitiinlesme testi ve nedensellik testi uygulanmustir.

Bulgulara gére, uzun donemde banka kredileri ile GSYIH arasinda cift yonlii bir nedensellik iliskisi mevcutken,
mevduat ile GSYIH arasinda nedensel bir iliski bulunamamustir.

Anahtar Kelimeler: Kredi, Mevduat, Ekonomik Biiyiime, Nedensellik
JEL Smiflamasi : E44, C22, G21

ABSTRACT

One of the most important functions of the banking sector is to fulfill financial intermediation by establishing important
connections between savings and investments. Banking activities have an accelerating effect on economic growth. For
this reason, the relationship between financial activities in the banking sector and economic growth has been subject to
many empirical studies.

In this study, the relationship between banking activities and economic growth, which is one of the important discussion
topics in economics literature, is being tried to be determined for Turkey. In order to determine the relationship between
bank credits- deposits and GDP, three-monthly data for the period 2002:1-2015:4 have been used in this study. Time
series model estimation, cointegration test and causality test were used in the econometric analysis.

According to findings, there is a bidirectional causality relationship between bank credits and GDP in the long-term, but
no causal relationship between deposits and GDP.

Keywords: Credit, Deposit, Economic Growth, Causality

JEL Classification: E44, C22, G21

1. GIRIS

Ekonomik biiyiime bir {ilkede mal ve hizmet iiretim miktarinin artmasiyla dolayisiyla milli gelirdeki
yiikselislerle aciklanir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler agisindan kilit kavramlardan biri olan

ekonomik biiyiimeyi destekleyen en 6nemli unsur ise finansal piyasalardir. Finansal sistem, biiylime
ve kalkinma i¢in gerekli olan fonlarin ve tasarruflarin toplanmasini saglayarak bunlarin yatirima
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dontismesinde hayati bir islev yerine getirmektedir. Kredi mekanizmasi yoluyla yatirimlari
arttirmasi, liretimin, istthdamin ve milli gelirin artisin1 da beraberinde getirmektedir.

Finansal piyasalarin en etkin aktorii ise bankacilik sektoriidiir. Bankacilik sektorii iistlendigi bu
islev ile adeta bir kamu gorevi yerine getirmekte, ekonominin disinda atil kalan fonlarin ve
tasarruflarin yatirimlara doniistiiriilerek ekonomiye kazandirilmasinda ciddi bir rol iistlenmektedir.

Iste bu 6neminden dolay1, finansal piyasalar ile hatta bankacilik sektorii ile reel ekonomi arasindaki
iliskinin Olg¢iisii ve birbirlerine etkileri yillardir arastirilan bir konu olmustur. Bu noktadan hareketle
bu calismada, iilkemizde bankacilik sektorii faaliyetleri ile ekonomik biiyilime arasindaki iliski 2001
krizinden sonraki dénemden itibaren analiz edilmistir. Uger aylik dénemler itibariyle 2002-2015
yillar1 arasini kapsayan bu ¢aligmada, bankacilik sektorii faaliyetlerini temsil etmek iizere mevduat
ve kredi biiyiikliikleri, ekonomik bilyiimeyi gdstermek iizere de Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH)
biiytikliikleri kullanilmstir.

TC Merkez Bankas1 verilerinden faydalanilan ¢alismaya sadece mevduat bankalar1 dahil edilmis,
kalkinma ve yatirim bankalar1 ile katilim bankalar1 analizin disinda tutulmustur. Zaman serisi
kullanilarak yapilan analizde es biitiinlesme testi ve nedensellik testi uygulanmustir.

Bu baglamda g¢alismanin ilk boélimiinde bu alanda yapilmis diger calismalara yer verilmis ve
literatiir toplu bir bicimde sunulmustur. Ardindan veri seti, model ve degiskenler agiklanmis ve
yontem anlatilmistir. Daha sonra da analizde elde edilen bulgular tartisilmis ve ulasilan sonuglara
yer verilmistir.

2. LITERATUR

Literatiirde bankacilik sektorii ya da finansal sektor ile ekonomik biiyiime arasindaki etkilesimi
aragtiran teorik ve ampirik pek ¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalarda kullanilan degiskenler,
yontemler, kapsadigi donemler ve elde edilen bulgular asagida Tablo 1 vasitasiyla toplu olarak
verilmistir.

Tablo 1: Literatiirde Yer alan Caligmalar

Yazar

iliski

Ekonometrik
Yontem

Degiskenler

Bulgu

Vurur ve
Ozen (2012)

Tasarruf-
Banka Kredisi
ve Ekonomik
Biiyiime

Birim Kok Testi
Es Biitlinlesme Testi,
Granger Nedensellik

GSYIH
Kredi
Mevduat

Tasarruflardan
ekonomik
biiyiimeye,
tasarruflardan
kredilere dogru tek
yonlii nedensellik

Tuna ve
Bektas
(2013)

Kredi-
Ekonomik
Biiyiime

Birim Kok Testi
Todo-Yamamoto
Nedensellik Testi

GSYIH
Kredi

Nedensellik iliskisi
bulunamamustir.

Tandogan
ve Ozyurt
(2013)

Bankacilik
Sektorii-
Ekonomik
Biiylime ve
Kalkinma

Birim Kok Testi
Panel Veri (19 Ulke
igin)

Biiyiime=» Kisi Basina GSMH
Kalkinma=»Beseri Gelisme
Endeksi, Siirdiiriilebilir Beseri
Gelisme Endeksi ve Dis Borcun
Siirdiirtilebilirligi

Bankacilik Sektorii=» Yurtici
Krediler, Banka Mevduatlari,
Ozel Sektdr Kredileri

Bankacilik
Sektoriinden
ekonomik
biiyiimeye dogru tek
yonlii nedensellik

Finansal
Gelisme-Gelir

Birim Kok Testi
Johansen Eg
Biitiinlesme Testi
Granger Nedensellik
Testi

Gelir Diizeyi=» Kisi Basina
GSYIH ve GSYIH

Finansal Geligmiglik=>
Krediler/GSYIH,
Tasarruflar/GSYTH,

Kamu Harc/GSYTH,
Tiiketici Fiyat Endeksi,

Dis Ticaret Hacmi/GSYIH

Tiim iilkeler i¢in
finansal gelisme
gelir artigina neden
oluyor.

Arslan ve
Yaprakli
(2008)

Banka
Kredileri-
Enflasyon

Johansen Es
Biitiinlesme Testi
Hata Diizeltme
Modeli, (ADF, PP,

Banka Kredileri
UFE

Enflasyon banka
kredilerini negatif
etkiler, banka
kredileri enflasyonu
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KPSS Testleri)
Granger Nedensellik

pozitif yonde
etkiler.

Berkman
(2011)

Finansal
Liberalizasyo
n-Bilylime

Birim Kok Testi
Regresyon Analizi

Ekonomik biiyiime =» Reel
GSYIH

Finansal Liberalizasyon=>»

M2Y/GSYIH

Dis Ticaret Hacmi/GSYIH
Krediler/GSYTH

BIST islem Hacmi/GSYIH

Finansal
Liberalizasyondan
ekonomik
biiyiimeye dogru tek
yonlii nedensellik

Bilginoglu
ve Aysu
(2008)

Dis Borglar-
Ekonomik
Biiylime

Birim kok Testi

Es Biitiinlesme Testi
Granger Nedensellik
Testi

Hata Diizeltme
Modeli

Bagimli Degisken=»GSMH
Bagimsiz Degisken=>» Sabit
Sermaye Yatirimi, Niifus Artis
Hizi, Dis Bor¢/GSMH, MEB ve
YOKiin Biitcedeki Pay1, Dis
Ticaret Hacmi/GSMH

Dis borglar
ekonomik bilyiime
iizerinde negatif
etkiye sahip

Ceylan ve
Durkaya
(2010)

Kredi-
Ekonomik
Biiyiime

Birim Kok Testi

Es Biitiinlesme Testi,
VAR,

Granger Nedensellik
Testi

Reel GSYTH
Toplam Krediler

Kredilerden
biiyiimeye dogru tek
yonlii nedensel
iligki vardir.

Glines
(2013)

Finansal
Geligme-
Biiyiime

EKK

Es Biitiinlesme
Birim Kok Testi
Granger Nedensellik
Testi

Reel GSMH

Nominal GSMH

Finansal sistem istihdami/
Toplam istihndam

Para Arz1

Finansal gelisme ile
biiyiime arasinda
nedensellik tespit
edilememigtir.

Kaya,
Giilhan ve
Glingor
(2013)

Finansal
Sektor-Reel
Sektor

Sinir (Peseran) testi
Birim Kok Testi
Granger Nedensellik
Testi

Ozel Sektér Krd/GSYIH

GSYIH Biiyiime Orani

Ihracat Endeksi

ithalat Endeksi

IMKB Endeksi

Kapasite Kullanim Orani1
Biiylimesi

Sanayi Uretim Endeksi Biiyiimesi

Krd/GSYIH ile
GSYIH- IMKB
arasinda nedensellik
yok.
Krd/GSYTH’dan
Sanayi endeksi
biiyiimesine,
ithalattan
Krd/GSYIHYa
dogru tek yonlii,
Krd/GSYIH ile
kapasite kullanim
orani ve ihracat
endeksi arasinda cift
yonlii nedensellik
var.

Mercan ve
Peker
(2013)

Finansal
Geligme-
Ekonomik
Biiyiime

Panel Veri (10 iilke
igin)

GSYIH

Dis ticaret Hacmi

M2Y

Ozel Sektor Kredileri

Devlet i¢ bor¢lanma faiz orani

1992:1-
2010:12

Finansal gelismeden
ekonomik
biiyiimeye dogru
nedensellik var.

Oztiirk,
Barigik ve
Daric1
(2010)

Finansal
Derinlesme-
Ekonomik
Biiyiime

Statik Panel Veri
Analizi
AB ve Tiirkiye i¢in)

Finansal derinlesme=>»
Krediler/GSYTH

M2/GSYIH

M3/GSYIH

Ozel Sektor Kredileri/GSYTH
Borsada islem goéren hisse
degeri/GSYIH

Tiim degiskenler ile
biiyiime arasinda
pozitif ve anlaml
bir iliski tespit
edilmigtir.

Pala ve
Teker
(2014)

Ekonomik
biiyiimenin
belirleyicileri

Granger Nedensellik
Testi

Es Biitiinlesme
VAR Yontemi

GSYIH artist

Niifus artigi

Yurti¢i Krediler/GSYIH
Tiiketici Enflasyonu
Net Tasarruflar/GSMH

Ekonomik biiyiime
iizerinde niifus
artist, Ozel sektor
kredileri/ GSYIH,
net tasarruflar /
GSMH pozitif
yonde etkili, tiiketici
enflasyonu ve
yurti¢i krediler/
GSYIH negatif etki
var.

Sahbaz ve
inkara
(2014)

Sorunlu
Krediler-
Makro
ekonomik

Birim Kok Testleri
VAR Yo6ntemi
Granger Nedensellik
Testi

1998:2-
2012:3

Tasfiye Olunacak Alacaklar
GSYIH Artis Hizi

Ozel Tiiketim Harcamalar1 Artis
Hiz1

Sorunlu krediler ile
diger degiskenler
arasinda ¢ift yonlii
nedensellik var.
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Etki Ozel Sabit Sermaye Harcamalari
Artig Hiz1
Kredi Hacmi Artis Hizi
Tari, Banka ARDL Modeli es Krediler/Toplam Varliklar 2002:1- Bankalarin kredi
Yigitbas ve Kredileri-Reel  biitiinlesme Yaklasimn ~ Tasfiye Edilecek Krediler 2010:10 verme davranigi reel
Kurt (2012)  Sektor (Sinir Testi) Net Faiz Marj1 sektorii
Bankalar aras1 Gecelik Faiz Orant etkilemektedir.
Menkul Kiymetler / Toplam
Varliklar UFE
Sanayi Uretim Endeksi
Tutar ve KOBI ADF ve PP Birim GSYIH 2006:12-  Kobi kredilerinden
Unliileblebi  kredileri- Kok Testi Kobi Kredileri 2011:6 biiylimeye dogru tek
ci (2014) Ekonomik Granger Nedensellik yonlii nedensellik
biiylime Testi vardir.
Yigitbag Kredi- Konjonktiir degiskenleri=» Reel 1987:1- Banka kredileri ile
(2014) Konjonktiir GSYIH, 2013:3 reel GSYIH,
Dalgalanmalar Enflasyon, Reel Para Arz1. enflasyon ve geri
1 Kredi=» Reel Kredi Hacmi, Reel 6denmeyen krediler
Tasfiye Edilecek Alacaklar, Reel arasinda uzun
Ozel Kars. dénemli denge var.
Aslan ve Finansal Es biitiinlesme ve Krediler, dolagimdaki para, Finansal geligmeden
Korap Geligme- Granger Nedensellik GSYIH ekonomik
(2006) Ekonomik Testi biiyiimeye dogru
Biiyiime nedensellik var.
Ozcan ve Finansal VAR modeli, Granger ~ Mevduat ve kredi hacmi, GSYIH Finansal gelismeden
Ar1 (2011) Gelisme- Nedensellik Testi ekonomik
Ekonomik biiyiimeye dogru tek
Biiylime yonli nedensellik
var.
Acaravcl, Finansal VAR analizi, Es Krediler-GSYIH Finansal gelismeden
Oztiirk ve Gelisme- biitiinlesme Testi ekonomik
Acaravel Ekonomik biiyiimeye dogru tek
(2007) Biiylime yonlii nedensellik
var.
Demirhan, Finansal VEC modeli, Krediler-GSYIH Cift yonli
Aydemirve  Gelisme- Nedensellik Testi nedensellik
Inkaya Ekonomik
(2011) Biiyiime

3. VERI SETi, DEGISKENLER ve MODEL SECiMi

Bu aragtirma Tiirkiye’de bankacilik sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemeyi
amaglamaktadir. Arastirma kapsaminda ekonomik biiyiime gostergesi olarak GSYIH, bankacilik
sektorii gostergeleri olarak ise mevduat bankalarimin mevduat toplam miktar1 ile kredi toplam
miktarlar belirlenmistir. Bu kapsamda 2002 ilk ¢eyrek ile 2015 son ¢eyrek arasindaki zaman dilimi
i¢in kurulan ekonometrik modelde GSYIH bagimli degisken iken, mevduat bankalarmin mevduat
ve kredi tutarlar1 bagimsiz degiskenleri olusturmaktadir. Analize; katilim bankalari, kalkinma ve
yatirim bankalar1 dahil edilmemistir.

Modelde yer alan degiskenlere ait agiklama, kullanilan simge ve kaynaklar Tablo 2’de belirtilmistir.

Tablo 2: Analizde Kullanilan Degiskenler
Degisken Degisken Tiirii Simgesi Kaynak
Gayri Safi Yurt ici Hasila Bagimh Degisken gdp TUIK
Mevduat Toplami Bagimsiz Degisken mev TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi
Kredi Toplamlari Bagimsiz Degisken kre TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi
Kalint1 Terimi Artik €

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTabloArama.do, http://evds.tcmb.gov.tr/

Bu durumda tahmin edilmek istenen model asagidaki sekildedir.

gdp=Po+ B(mev)+ B2(kre)+ €
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4. YONTEM

Tiirkiye’de bankacilik sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki kisa ve uzun donemli iliskiyi
arastirmadan 6nce ADF (Augmented Dickey-Fuller) birim kok testi stnamas1 yapilmistir.! Bagimli
ve bagimsiz degiskenler arasindaki uzun donem iliskinin varligini test etmek amaciyla Johansen Es
Biitiinlesme Testinden yararlamilmistir.2 Ayrica uzun donem iliski icinde olan degiskenler

arasindaki kisa donem iligkileri (neden-sonug iliskisini) arastirmak i¢in Granger Nedensellik
Testinden yararlanilmustir.®

5. BULGULAR
5.1. Modelde Yer Alan Degiskenlere Ait Betimsel Istatistikler

Ekonometrik zaman serisinde yer alan degiskenlere ait betimsel istatistikler Tablo 3’de
sunulmustur.

Tablo 3: Degiskenlere Ait Betimsel istatistikler

GDP (Bin TL) KRE (Bin TL) MEV (Bin TL)

Ortalama 261000000 412000000 481000000
Maksimum 519000000 1300000000 1190000000
Minimum 69461341 30673050 107000000
Standart Sapma 121000000 376000000 308000000
Carpiklhik 0.395572 0.956238 0.678408
Basiklik 2.125155 2.746888 2.38164
Jarque-Bera 3.246278 8.683803 5.187746
P 0.197278 0.063012 0.07473
Toplam 1.46E+10 2.31E+10 2.69E+10
Gozlem Sayisi 56 56 56

Tablo 3’de Jarque-Berra olasilik degeri incelendiginde her {i¢ degiskenin de normal dagildig:
goriintir (p>0,05). Arastirmada kullanilan degiskenlere ait seyir grafikleri ise Sekil 1°deki gibidir.

GDP
600,000,000

500,000,000

400,000,000

300,000,000

200,000,000

100,000,000

o

! Dickey, D.D. ve Fuller, W.A. “Distribution of the Estimators for Autoregressive Series with a Unit Root”, Journal of the American Statistical
Association, 1979, Vol:74, 427-431.

Dickey, D.D. ve Fuller, W.A. “Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series with a Unit Root”, Econometrica, 1981, Vol: 49, No:4,
1057-1072.

2 Johansen, S. ve Juselius, K. “Maximum Likelihood Estimation and Inference on Cointegration with Application to the Demad For Money”, Oxford
Bulletin of Economics and Statistics, 1990, Vol:52, 169-210.

3 Grenger, C.W. “Investigating Caual Relations by Econometric Models and Cross-Spectral Methods”, Econometrica, 1969, Vol:137, 424-438.

4 Grenger, C.W. “Some Recent Developments in a Concept of Causality”, Journal of Econometric, 1988, Vol:39, 199-211
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(o]

2002I IZOOAII- I2006I I2008I I2010I I2012I I2014I-
Sekil 1: Degigkenlere Ait Seyir Grafikleri

Degiskenlerin seyir grafikleri degiskenlerin duragan olmadiklarini agik¢a gostermektedir. Fakat
yine de degiskenlerin duraganlik durumlart ADF birim kok testi ile sinanmali ve degiskenlerin
farklarinda duraganlik aranmalidir. ADF birim kok testi sonuglar1 Tablo 4°te sunulmustur.

Tablo 4: ADF Birim K&k (Augmented Dickey-Fuller) Test istatistikleri

Kesme Terimsiz Ve Kesme Terimli Ve
Trendsiz Kesme Terimli Trendli Duraganhk

Degisken t p t p t p Durumu

gdp 3.207069  0.9995 2.258135  0.9999 0.243947  0.9978 | Duragan Degil
d(gdp) -0.249231  0.5915 -2.389606  0.1497 -3.305920  0.0770 | Duragan Degil
d(gdp,2) -20.54588  0.0000 -20.38121  0.0001 -20.30546  0.0001 | Duragan

kre 3.305305  0.9996 3.148302  1.0000 0.829778  0.9997 | Duragan Degil
d(kre) -1.846990  0.0621 -2.855945  0.0574 -4571302  0.0030 | Duragan Degil
d(kre,2) -5.050704  0.0000 -4.989710  0.0001 -4.838438  0.0014 | Duragan
mev 6.762744  1.0000 4.992503  1.0000 0.460741  0.9989 | Duragan Degil
d(mev) 1.986878  0.9877 -5.174934  0.0001 -7.732371  0.0000 | Duragan Degil

d(mev,2) -7.294067  0.0000 -7.350474  0.0000 -5.985458  0.0000 | Duragan
*d(x) : Degiskenin ilk farkini temsil eder, *(d,2): Degiskenin ikinci farkini temsil eder.

Tablo 4 incelendiginde her ti¢ degiskenin de kendi seviyeleri ve 1. farklarinda duragan degil iken 2.
farklarinda duraganlastiklar1 gozlemlenmektedir. Gerek zaman serisi regresyon modellerinde,
gerekse VAR modeli ve VAR modeline dayali ko-entregrasyon ve nedensellik testlerinde,
modeldeki degiskenlerin tamaminin ayni diizeyde duragan olduklar1 varsayimi yapilir. Bu durumda
degiskenlerin ikinci farklarinda duragan olduklari bilindigine gore tahmin edilmek istenen
regresyon modeli agagidaki sekilde olacaktir.

d(gdp,2)=p0+ B1(d(mev,2))+ B2(d(kre,2))+ €
5.2. Model Tahmini

Ekonomik zaman serisi arastirmalarinda regresyen modeli tahmin edilirken degiskenler arasi
iligkilerin ayn1 donem olmayabilecegi de diisiiniilmelidir. Bu sebeple modele mevduat toplamalari
ve kredi toplamlar1 degiskenlerinin bir gecikmeli degerleri de eklenmistir. Bu hali ile tahmin
edilmek istenen modelin nihai ifadesi su sekildedir:

d(gdp,2)=p0+ BL(d(mev,2))+ B2(d(mev,2))(-1)+ B3(d(kre,2))+ BA(d(kre,2))(-1)+ ¢

Boylece modelde tahmin edilmek istenen parametre sayisi 5’¢ ¢ikmistir. Bu modelin tahmin
sonuglar1 Tablo 5’te sunulmustur.
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Tablo 5: Model Tahmini

Bagimli Degisken d(gdp,2)

Metot En kiigiik Kareler

Orneklem 2002Q4 - 201504 Gozlem Sayisi

Degisken Katsay1 Standart Hata t R
d(kre.2) 0.99509 0.3014 3.3016 0.0018*
d(kre.2)(-1) 1.20196 0.30016 4.00441 0.0002*
d(mev,2) -0.48988 0.22661 -2.1618 0.0356*
d(mev,2)(-1) -0.7422 0.30277 -2.4514 0.0179*
€ -1407269 3158038 -0.4456 0.6579

R-Kare 0.3573 Jarque-Berra 0.250856
Diizeltilmis R Kare 0.30374 p (LM Test) 0,9423
F-istatsigi 6.67114 p (White Test) 0,4145
p (F-istatsigi) 0,00024 € Ortalama 0,0000

Model tahmin sonuglar1 incelendiginde; mevduat bankalarimin kredi toplaminin ayni donemde
GSYIH iizerinde % 99 giiven diizeyinde anlamli ve yaklasik 0,99 oraninda ayn1 yonde bir etkisinin
oldugu tespit edilmistir. Kredi toplammin bir gecikmeli degerinin de % 99 giiven diizeyinde GSYIH
tizerinde anlaml1 ve yaklasik 1,20 pozitif katsay1 ile ayn1 yonde bir etkisi vardir. Kredi degiskenin
bir onceki donemin GSYIH iizerindeki etkisi, mevcut donemdeki etkisinden daha fazladir.
Mantiksal sezgiler ve iktisat teorisine uygun olan bu sonug, kredi toplami degiskenin bir sonraki
yila etkisinin mevcut doneme etkisinden daha fazla olacagi anlamina da gelir.

Mevduat degiskeninin GSYIH iizerindeki etkisi mevcut dénemde % 95 giiven diizeyinde negatif
katsay1 ile yaklasik -0,49 dur. Tahmin edilen katsayinin anlamli ve negatif olmasi, mevduat toplami1
degiskenin GSYIH iizerinde olumsuz bir etkisi oldugunu gostermektedir. Ayni sekilde mevduat
degiskeninin bir gecikmeli degerinin GSYIH iizerindeki etkisi de % 95 giiven diizeyinde anlamli ve
negatif katsayi ile yaklasik -0,74 diir. Mevduat degiskeninde de aynen kredide oldugu gibi, bir
onceki yilin mevcut donemi daha fazla etkiledigi goriilmektedir.

Modelin diizeltilmis R kare’si incelendiginde, mevduat ve kredi bagimsiz degiskenlerinin bagimli
degisken olan GSYIH’daki degisimlerin yaklagik olarak % 30’unu agiklayabildigi goriilmektedir.
Diger yandan tiim modelin anlamliligini sinayabilecegimiz f istatistigi olasilik degeri de modelin bir
biitiin olarak anlamli oldugunu gdstermektedir.

Tahmin edilen regresyon denkleminin varsayimlari incelenecek olursa; Jarque-Berra anlamlilik
degeri 0,250856 c¢ikmigstir. 0,1 den biiylik olan bu deger kalint1 terimlerinin % 99 olasilikla normal
dagildigina isaret etmektedir. Regresyon modeli ¢oklu dogrusal baginti varsayimi i¢in LM test
istatistigine bakilabilir. Bu istatistigin 0,1 den biiylik olmasi nedeniyle ¢oklu dogrusal baginti
olmadig1 sdylenebilir. Bir diger varsayim ise heteroskedastisi varsayimidir. White Test istatistiginin
0,1’den biiylik olmas1 nedeniyle % 99 olasilikla regresyon artiklar1 degisen varyans problemine
sahip degildir. Son olarak artiklarin ortalamasi sifirdir varsayimma da uygun sonuglara
ulagildigindan, modeldeki tiim varsayimlarin karsilandigr goriilmektedir.

5.3. Es Biitiinlesme Testi

Zaman serisi ekonometrisinde uzun doénem iligkilerinin varligini test etmenin bir diger yolu ise ko-
entegrasyon (es biitiinlesme) testleridir. Johansen Esgbiitiinlesme testi yapmadan 6nce degiskenler
arasinda kurulacak VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu secilmelidir. Farkli gecikme
uzunluklari i¢in hesaplanan uyum 1yiligi kriter degerleri Tablo 6’daki gibidir.
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Tablo 6: Gecikme Uzunlugu Se¢imi

Ornek: 2002Q1 - 2015Q4

Gozlem: 49

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

-2670.287 NA 4.90e+43 109.1138 109.2296 109.1577

-2643.818 48.61611 2.40e+43 108.4007 108.8640 108.5765

-2602.095 71.52586 6.35e+42 107.0651 107.8759 107.3727

-2548.941 84.61234* 1.06e+42* 105.2629 106.4212* 105.7023*

-2539.867 13.33280 1.08e+42 105.2599* 106.7656 105.8312

-2531.714 10.98193 1.16e+42 105.2944 107.1477 105.9976
* {1gili bilgi kriteri i¢in uygun degeri gosterir.

Tablo 6 incelendiginde bilgi kriterleri uyumunun en fazla saglandig1 gecikmenin 3. gecikme oldugu
anlagilmaktadir. Johansen Egbiitiinlesme testi i¢in kurulacak VAR modelinde uygun gecikme
uzunlugu 3’tiir. Uygun gecikme uzunlugu ile kurulan VAR modeline Johansen Egbiitiinlesme testi
uyguladiginda elde edilen sonuclar asagida Tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 7: Johansen Egbiitiinlesme Testi
Ornek: 2003Q3 - 2015Q4

Gozlem: 50

Ko- Oz 0.05
Entegrasyon Deger Trace istatistigi Kritik Deger p

0 0.513471 86.80331 24.27596 0.0000
1 0.416294 50.78035 12.32090 0.0000
2 0.379512 23.86249 4.129906 0.0000

Tablo 7 incelendiginde degiskenler arasinda 3 adet istatistiksel olarak anlamli es biitiinlesme daha
acik bir ifade ile uzun doénem iliskisi oldugu goriiniir (p<0,05).

5.4. Nedensellik Testi

S6z konusu es biitiinlesme iligkilerini Granger Nedensellik testi ile de inceleyebiliriz. Granger
nedensellik test sonuglar1 Tablo 8’deki gibidir.

Tablo 8: Granger Nedensellik Testi

Ornek:2002Q1 - 2015Q4
Gozlem: 51

Bagiml Degisken GDP

Ki-Kare df
14.58124 3
1.609826 3

Bagimli Degisken KRE

Ki-Kare df
18.34715 3
27.62281 3

Bagimli Degisken MEV
Ki-Kare df p
GDP 3.962191 3 0.2656
KRE 26.99997 3 0.0000

Tablo 8 incelendiginde bagimli degiskeni GSYIH olan modelde % 95 giiven diizeyinde anlamli bir
adet nedensellik iliskisi mevcuttur. Kredi miktarlarinin GSYTH iizerinde istatistiksel olarak anlaml
bir nedensel etkisi mevcuttur. Bagimli degiskeni kredi olan modelde ise 2 adet istatistiksel olarak
anlamli nedensel iliski mevcuttur. GSYIH ve mevduatin krediler iizerinde istatistiksel olarak
anlamli bir nedensel etkisi bulunmaktadir. Son olarak mevduat miktarlar1 bagimli degiskenin
oldugu model incelendiginde kredilerin mevduat iizerinde nedensel bir etkisi mevcut iken,
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GSYIH nin mevduat iizerinde nedensel bir etkisine rastlanmamistir. S6z konusu nedensel etkileri
Sekil 2 yardimiyla gostermek miimkiindjir.

Kredi Mevduat
Miktarlari Miktarlar1

Gayri Safi
Yurt I¢i
JSEISIE]

Sekil 2: Granger Nedensellik Testi
6. SONUC

Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisinin 2002 ilk ¢eyrek ile 2015 son ¢eyrek verilerinden yararlanarak
temel bankacilik faaliyetleri ile ekonomik biiylime arasinda bir iligkinin olup olmadigi
arastirilmaktadir. Mevduat toplama ve kredi kullandirma islemleri temel bankacilik faaliyeti olarak
kabul edildiginden bankacilik verileri olarak mevduat ve kredi miktarlari, ekonomik biiyiime
gostergesi olarak da GSYIH degiskeni kullanilmaktadir. Bu baglamda mevduat ve kredilerin
GSYIH iizerindeki etkilerinin incelenmesi amaciyla zaman serisi model tahmini, es biitiinlesme testi
ve nedensellik testi yapilmistir. Regresyon analizine bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken
tizerindeki bir sonraki donem etkilerini de inceleyebilmek amaciyla bagimsiz degiskenlerin birer
gecikmeli degerleri de eklenmistir.

Yapilan zaman serisi model tahmini, es biitiinlesme testi ve nedensellik testi sonuglarindan
hareketle, mevduat toplammin ekonomik biiyiimenin bir gostergesi olan GSYIH iizerindeki kisa
donemli etkisinin negatif yonde oldugu belirlenmistir. Diger yandan mevduatin GSYIH iizerinde
nedensel bir etkisi de tespit edilememistir. Buna karsilik kredilerin kisa donemde GSYIH
iizerindeki etkisi olumlu bulunmustur. Uzun dénemde ise kredilerin GSYIH iizerinde nedensel bir
etkisi de mevcuttur. Kredilerle ilgili bir diger bulgu ise GSYIH nin da krediler iizerinde nedensel
bir etkisi oldugu yoniindedir. Daha acik bir ifade ile uzun donemde krediler ile GSYIH arasinda ¢ift
tarafli bir nedensellik iligkisi saptanmistir. Bankacilik gostergeleri olan ve ana modelde bagimsiz
degiskenleri olusturan krediler ile mevduat arasinda da uzun dénemde ¢ift tarafli nedensel bir iligki
oldugu belirlenmistir.

Elde edilen bulgular Tiirkiye ekonomisinde kredilerdeki artisin GSYIH da artisa yani ekonomik
biliylimeye neden oldugunu ortaya koymaktadir. Bu etki zincirleme bir sekilde devam etmekte, bu
kez GSYIH arttikga krediler de artmaktadir. Dolayistyla iilkenin biiyiimesi agisindan énemli bir yeri
olan bankacilik sektoriinii ve yerine getirdigi fonksiyonlarn 6nemi tekrar vurgulanmalidir.
Ekonomideki tasarruflarin atil kalmasini 6nleyen, bunlar1 krediye doniistiiren ve boylece iiretimin,
istihdamin ve gelirin artmasina yol agan bankacilik sektorii, ekonomilerin biiylimesi noktasinda
lokomotif olma gorevini yerine getirmektedir.
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