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Bu calismanin amaci sirketlerin ticari alacak risklerinin yonetiminde bir risk yonetim araci olarak 6énemli bir rol
oynayan kredi sigortasinin teminat altina aldig1 ticaret ve teminat altina aldigr riskler bakimindan degerlendirmesini
yapmak ve gerek diinyada gerekse iilkemizdeki kredi sigortasi pazari hakkinda bilgi vermektir.
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ABSTRACT

The purpose of this study is to evaluate the importance of credit insurance as a risk management tool in the management
of credit risk by companies, from the perspective of trade credit risks covered and to provide information about credit
insurance market in the world and in Turkey.

Keywords: Trade credit, supplier’s credit, open account trade, trade credit insurance, credit insurance markets export
credit agencies, export credit insurance , domestic credit insurance, credit insurance companies, commercial risk,
political risk

1. GIRIS

Sirketler tiim diinyada ve lilkemizde artan rekabet dolayisiyla kredili ticarete yonelmislerdir.
Kredili ticaret ticari riskleri de beraberinde getirmektedir. Alict sirketin iflasi veya fatura vadesinde
O0demesini gerceklestirememesi durumunda tedarike¢i sirketin nakit akisi kesintiye ugrar. Ticari
alacaklarini tahsil edemeyen sirket kendi ticari borglarini vey banka kredilerini 6deyemez durumda
olur ve likidite sikintisina diiser. Bu nedenle sirketler kredili satis yapacaklari miisterilerinin
finansal giiclinii degerlendirmek isterler. Ticari alacaklara iliskin risk yonetimi siireci muhtemel
miisterinin faaliyet gosterdigi iilke, sektdr ve sirket faaliyetleri hakkinda finansal ve finansal
olmayan bilgilerin derlenmesiyle baglar. Bu bilgi kaynaklari i¢ ve dis kaynaklar olabilir. Elde edilen
bilgilerin degerlendirilmesi yoluyla firma ile ¢alisip calismama karar1 alinir veya hangi
kredilendirme kosullar1 ile ¢alisilacagi belirlenir. Miisteriden alinacak teminatlar gozoniinde
bulundurulur. Riskin derecelendirilmesi yoluyla kredi limitleri belirlenir ve teminatlarla eslestirilir.
Risk yonetim aksiyonlarindan riskin kontrolii bu limitlerin ve teminat kosullarin belirlenmesi
yoluyla riskin yonetilmesine yoneliktir. Riskli goriilen miisterilerden kaginma veya kredi limitlerini
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azaltma veya alinacak teminatlar1 gézden ge¢irmek yoluyla riskin azaltimina ¢alisilir. Sirketler, bu
caligmalarinda risk transfer yontemlerini de gozoniinde bulundururlar. Risk transferi riskin bir
ticlincii kurulusla paylasilmasidir.  Sirketlerin miisterilerinden herhangi bir teminat almadan
caligmalar1 durumunda 6rnegin ithalatgi tarafindan lehe agilan bir akreditif veya lehe diizenlenen bir
banka garanti mektubu olmaksizin yaptiklar1 agik hesap ticarette kredi sigortasi bir risk transfer
aract olarak dnem kazanmaktadir. Kredi sigortas: kuruluslarinin risk degerlendirme c¢alismalarinda
finansal veriler 6onemli bir role sahiptir. Bu kuruluslar siirekli giincellenen finansal verilerin
saklandig1 veritabanlarina sahiptirler. Bu verilerin gilincelligi riskin police siiresi boyunca izlenmesi
bakimindan da 6nemlidir. Kredi sigortas1 kurulusu alicilara iligkin kredi limitlerinin tahsis edilmesi
asamasinda bu verilerden yararlanir. Kredi limiti kararlarimin sigortali tedarik¢i ile paylasilmasi
sigortali sirketin risk yonetim politikalarinda dikkate alinir. Kredi sigortasi kuruluslar tahsilat
konusunda da yetkinlige sahip kuruluslardir. Sigortali tedarik¢iler bu kuruluslarin verdigi
hizmetlerden yararlanarak acik hesap ticaretlerinde giivenli bir sekilde biiylime imkani1 elde ederler.
Kredi sigortast kurulusunun 6deyecegi tazminat nakit akisinin siirekliligini saglar. Bu c¢alismanin
amaci sirketler i¢in kredili ve acik hesap ticaretin siirdiiriilmesinde 6nem arzeden kredi sigortasinin
kapsamint ve isleyisini gostermek, kredi sigortasi pazarinda faaliyet gosteren kuruluslarin
calismalar1 hakkinda bilgi vermek ve ticaretin gelismesi ve ekonomilerin biiyiiyebilmesi i¢in global
Olgekte Onemini gostermektir. Bu calisma giris boliimiiniin ardindan iki boliimden olugmaktadir.
[k boliimde kredi sigortasinin teminat alta aldig1 ticaret ve riskler tanimlanmus, sirketlerin ticari
alacak riskini yonetmeleri bakimindan kredi sigortast kuruluslarinin sundugu hizmetler ile
avantajlarindan bahsedilmistir. Gerek iilkemizde gerekse diinya dlgeginde kredi sigortasi pazari
hakkinda aydinlatici bilgilere yer verilmistir. Sonraki boliimde ise tarihsel siire¢ iginde kredi
sigortalarinin rolii ve 6nemi {izerinde durulmus olup sonug boliimiinde, tilkemizde gelisimine iliskin
onermeler siralanmustir.

2. KREDi SIGORTASI KAVRAMI: DUNYADA VE ULKEMIZDE KREDi SIGORTASI
PAZARI

2.1. Kredi Sigortasi

Mal ve hizmet tedarikinde bulunan tedarikgiler ticari faaliyetlerini siirdiiriirlerken cesitli risklerle
karsilagsmaktadirlar. DOviz kuru riski, Uriin ve tiretime iliskin riskler, tasima sirasinda karsilagilan
riskler, 6deme problemlerine bagli olusan ticari riskler, politik riskler ve finansman bulma riski
uluslararasi ticarette karsilagilan riskler arasindadir. (Grath, 2010). Sirketlerin ticari faaliyetlerinin
sirdiirebilirligi i¢in bu risklerin yonetilmesi gereklidir. Nakit akisinin stirekliligi sirketleri
faaliyetlerini siirdiirebilmeleri ve biiyiime planlarinin yapilabilmesi i¢in son derece dnemlidir.

Ticarette karsilagilan risklerin en 6nemlisi ticari risklerdir. (A Guide to Credit Insurance, 2015)
Tedarik¢i agisindan ticari risk alicinin iflasi durumunda, iflasa benzer durumlarda veya alicinin
borcunu vadesinde geri 6dememesi/geciktirmesi durumunda (temerriit) olusmaktadir (Jus, 2013, s.
27). Tedarikg¢inin alicisina sevk ettigi mal ve hizmet bedelinin alic1 tarafindan belirli bir vadede
O0denmesinin  kararlastirildigi  hallerde tedarik¢i kredili satis  yapmaktadir. Tedarikgi
alicisina bir kredi limiti ( trade credit) agmaktadir. Alicinin mal bedelini pesin 6demesi yerine
belirli bir vadede 6demesi kararlastirildigindan , alic1 kendi {iretimi igin gerekli olan prefinansman
kredisini tedarikcisinden saglamis olur. Ticari risk kredili ticarette tedarik¢inin karsilabilecegi
risktir (Li, Zhen, & Cai, 2016, s. 3).Tedarikgi kredisi olarak da tanimlanan bu tip vadeli ticarette
yaygin kullanim acik hesap ticarettir . A¢ik hesap ticarette alict ile satici arasindaki islemlerde
tedarikcini riskini garanti altina almak iizere banka araciligiyla diizenlenen herhangi bir garanti
mektubu veya banka tarafindan tedarik¢i lehine agilan bir akreditif yoktur . Tedarik¢i faturasini
diizenler, alictya yollar ve fatura vadesinde alicinin tedarik¢iye dogrudan 6deme yapmasi beklenir.
Agik hesap ticaret, alicinin tedarik¢isine mallarin tesliminden once 6deme yaptiglr pesin 6deme
seklinin tam tersi bir durumu ifade eder (Global Supply Chain Finance Forum, 2018). Sirketler
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arasindaki bu kredi iliskisi taraflar arasinda ticari alacak ve ticari borg iliskisi olusturur. Tedarik¢i
icin ticari alacak, satin alan sirket i¢in ise ticari bor¢ meydana gelir.

Uluslararasi ticarette tedarikgiler ticari riskler disinda alicinin finansal giiclinden bagimsiz ticari risk
olarak tanimlanmayan politik risklerle de karsilagabilirler. Bu tiir riskler, miisterinin finansal 6deme
giliciinden bagimsiz olarak, politik bir nedene bagli ortaya ¢ikan ve 6demenin alici tarafindan
gercgeklestirilmesini engelleyen risklerdir. Alicinin bulundugu {ilkedeki savas hali, moratoryum ilan
edilmis olmasi veya ithalat izninin iptali, konvertibilite problemleri ve transferin yapilmasini
engelleyen sebepler politik risk sebepleri arasinda sayilabilir. Alict bir kamu kurulusu ise veya
garantor kamu kurulusu statiisiinde ise alicinin kontrat sartlarini ihlal etmesi ya da 6demelerini
gerceklestirmemesi durumu da politik risk sebepleri arasindadir. (Jus, 2013, s. 28-30)

Ticari alacak sigortast olarak da bilinen kredi sigortasi, tedarik¢inin agik hesap satislar1 nedeniyle
maruz kaldig: ticari riskin giivence altina alinmasinda kullanilan bir sigorta iiriiniidiir. Yurti¢ine
veya ihracat pazarlarina mal ve hizmet tedarikinde bulunan tedarikgiler agik hesap satiglarindan
dogan ticari risklerini, kredi sigortasi ile teminat altina alirlar. Sigortalanmis alacagin ticari bir
islemle baglantili olmasi1 gereklidir. (Riestra, 2003)Kredi sigortasi policelerinde tedarikgiler
sigortali konumundadirlar. (Becue, 2013, s. 19) Tedarik¢ilerin mal sattigi misterileri ise,
tedarik¢inin alicilar1 olup, sigorta sirketinin teminat altina aldig1 borglu, (ylikiimlii) konumundaki
sirketlerdir (Becue, 2013, s. 23). Sadece isletmelerarasi B2B ticaret kredi sigortasi ile teminat altina
alinir. (Jus, 2013, s. 5-6) Yurtici ticaretten kaynaklanan ticari riskler yurti¢i kredi sigortasi ile,
ihracat alacaklarina bagli olarak ortaya cikan riskler ise ihracat kredi sigortasi ile teminat altina
alinirlar. Yurtici kredi sigortasinda tedarikci ve alict ayni iilke iginde faaliyet gosterirler. Ihracat
kredi sigortasinda alic1 tedarik¢inin bulundugu iilke disinda faaliyet géstermektedir. (Jus, 2013, s.
76)Ihracat kredi sigortasinda ticari risklerin yanisira politik riskler de sigorta sirketinin risk alma
kriterlerine bagli olarak teminat altina alinmaktadir. Policede yer alan politik risk sebeplerine bagli
olarak alicinin fatura vadesinde 6deme yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi halinde sigorta policesi

tazminat 6der. Teminat disinda kalan haller ise polige sartlarinda yer alir. (Jus, 2013, s. 78)

Uygulamada standart olarak kullanilan poligeler yiikleme sonrasi alacak vadesi azami 1 yila kadar
olan kisa vadeli poligelerdir. Kisa vadeli poligelerde tedarik¢inin agik hesap ticaretinin tiimii
teminat altina alinir. Pesin 6deme hari¢ tutulur. Grup sirketlerine yapilan satislar, bireylere yapilan
satiglar sigorta sirketi tarafindan teminat kapsamina alinmaz. Kamu kuruluglarina yapilan satiglar da
ticari risk teminati altinda degerlendirilmez. Sigorta sirketinin risk kabul kriterine bagli olarak kamu
kuruluslar i¢in verilen teminat politik risk teminati olarak goriiliir. (Becue, 2013, s. 73) Sigortali ,
tiim ciro poligesi ( wholeturnover ) adi verilen bu poligelerde teminat altina almak istedigi alicilari
se¢gme hakkina sahip degildir . Sigorta sirketi riski tiim portfoy lizerine dagitarak yazilim riskini
minimize etmek ister. Her bir sirket bazinda alicinin 6deme riski sigorta sirketi tarafindan analiz
edilir . Bu analiz sonucuna gore alici bazinda kredi limiti belirlenir. Limitin belirlenmesinde
tedarik¢inin alici bazinda y1l i¢inde tasidig ortalama risk tutar1 gézoniinde bulundurulur. Tazminat
sigorta sirketi tarafindan alic1 bazinda belirlenen kredi limiti tutarina kadar police sartlarinda yer
alan belli bir teminat orani ile belirli bir bekleme siiresinin sonunda sigortaliya ddenir. Bu siire
icerisinde tahsilat yapilmaya c¢alisilir (Becue, 2013, s. 79) . Sigorta sirketi prim tutarini, teminat
altina alinan yillik sigortalanabilir satis tutar izerinden hesaplar. Bazi durumlarda sigorta sirketinin
risk kabul sartlarina bagh olarak tek alicili veya secilmis alici grubu icin de police diizenlenebilir.
(Swiss Re Trade Credit Insurance & Surety, 2014).

Sirketler calismak istedikleri miisterilerinin borg¢larin1 geri 6deyebilme kapasitesini 6lgmek
zorundadirlar. Bu amagla potansiyel alicilarin finansal giiciiniin analiz edilmesi gerekir. Bu
analizde alicilarin finansal giicliiliigli finansal ve finansal olmayan veriler ile birlikte
degerlendirilir. Alicilarin faaliyet gosterdikleri iilke ve sektor riskleri ile ilgili degerlendirmeler
yapilir. Bu degerlendirme sonucuna gore sirketler, risk yonetim aksiyonlarmi belirlerler. Belirli
miisteri ya da miisteri gruplar1 i¢in ¢aligmama karar1 alabilirler. Kredi limitlerini azaltma yoluna
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gidebilirler veya miisterilerinden ek teminatlar talep edebilirler. Riskin transferinde kullanilan
finansal araglar1 gozoniinde bulundurarak riskin ticlincii taraflarla paylasilmasina ¢alisirlar. Riskin
belirli donemlerde izlenmesi gerekir. Tahsilatin etkin bir sekilde yonetilmesi i¢in hazirlikli
olunmasi gereklidir. (Becue, 2013, s. 52-58). Kredi sigortasi sadece bir risk transfer araci olmayip
ayni zamanda sundugu hizmetler bakimindan sirketlerin ticari alacak risklerinin yonetiminde yer
alan bir risk yonetim aracidir. (Li, Zhen, & Cai, 2016)

Kredi sigortas1 kuruluslar1 teminat kapsamina aldiklar1 alicilar hakkinda degerlendirme yapabilmek
amaciyla finansal verilerden yararlanirlar. Finansal analiz ile alicinin kredi degerliligini Olgerler.
Alic1 bazinda kredi limiti tesis ederek limit kararlarin1 gerekgeleri ile birlikte sigortaliyla paylasirlar.
Kredi limit kararlari ile birlikte alic1 bazinda bir kredi derecelendirme notu da sigortali ile paylasilir
(Becue, 2013, s. 25). Kredi sigortasi kuruluslari limit karar1 verdikleri alicilar igin belirli
donemlerde yaptiklar risk degerlendirme calismalari ile riski izlerler. Olumsuz gelismeler olmasi
durumunda kredi limiti kararlarin1 goézden gecirerek varsa degisiklikleri sigortalilara iletirler.
Sigortali sirketlerin elde ettikleri bu bilgiler kendi risk degerlendirme siirecleri agisindan
onemlidir. Sirketler kendilerine bildirilen bu limit kararlarii1 degerlendirerek, sayet limit karari
¢ikmayan veya limit azaltim karar1 alinan alicilar var ise miisterilerinden ek teminat almak yoluyla
kredili calisma sartlarin1 gézden gegirirler. Alicilarin finansal durumlari hakkinda bilgi almak
yoluyla riski minimize etmek i¢in alinabilecek diger aksiyonlari belirlerler (Ketzner, 2007).

Sirketler olumsuz ekonomik veya politik kosullara ragmen kredi sigortasinin sundugu giivence ile
uluslararasi piyasalarda giivenli bir sekilde ticaret yapabilmektedirler. Ticari alacak risklerini kredi
sigortas1 kuruluslarina transfer ederek agik hesap ticaret yapabilmektedirler. Alici ise tedarikci
lehine akreditif agmak veya banka garantisi diizenlemek gibi maliyetli ve ¢cok fazla belge gerektiren
finansman yontemleri yerine acik hesap ticaretin getirdigi kolayliktan yararlanabilmektedir.
Sigortali sirketler police diizenlendikten sonra da potansiyel miisteriler i¢in kredi limit talebinde
bulunabilirler. Sigorta sirketinin verdigi yeni limit kararlar1 ile yeni pazarlara ve yeni miisterilere
ulagma imkan1 bulurlar (Jose, 2003).

Kredi sigortas1 kuruluslar: tahsilat konusunda da uzmanlasmislardir. Odemenin gergeklesmemesi
durumunda tahsilatin yonetilmesi asamasinda da sigortali sirketlere yon gostermekte ve bilgi
vermektedirler. (Jus, 2013, s. 45)

Ticari alacak risklerini kredi sigortasi ile teminat altina alan sirketler finansman kuruluslar ile olan
iligkilerini gelistirebilmektedirler (Jus, 2013, s. 23). Kredi sigortast poligesinde yer alan tazminat
hakk: finansal kurulusa devredilebilmekte ve kredi sigortasi policesi teminat ve teminat benzeri bir
arag olarak ticaretin finansmaninda kullanilmaktadir. Kredi sigortasi ile nakit akigini1 giivence altina
alan sirketlerin finansal kurulus nezdinde kredi degerliligi yiiksek olur. Finansal kuruluglar nakit
akisin1 glivence altina alan sirketler i¢in, kredi tahsis kararlarinda yer alan teminat sartlarini kredi
borglusu lehine iyilestirebilirler (David Atkinson, 2007). A¢ik hesap ticaretin tiim diinyada payinin
artmasi, acik hesap ticaretin finansmanina yonelik yeni iirlin ve finansman teknikleri giindeme
getirmistir. Tedarik zinciri finansmani, acik hesap ticarette isletme sermayesi yonetiminin
optimizasyonu icin risk azaltim teknikleri ile ¢esitli finansman yoOntemlerinin bir arada
kullanilmasin1 gerektiren ve ticari akimlarin finansal kurulus tarafindan izlenebilmesi icin
uygulamalarin bir dijital platform {izerinden yiiriitilmesini saglayan bir kavram olarak ortaya
cikmugtir. Ticaretin finansmani bu yonde hizla gelismektedir. Kredi sigortas1 bir risk yonetim araci
olarak tedarik zinciri finansmaninda kullanilmaktadir (Rethinking Trade and Finance, 2017, s. 99-
135)

2.2. Diinyada ve Ulkemizde Kredi Sigortasi Pazar

Nis bir pazar olan kredi sigortasi pazarinda ozel sermayeli ve global Olgekte faaliyet gOsteren
sigorta sirketleri ve iilke hiikiimetleri adina faaliyet gosteren resmi destekli kamu ya da yar1 kamu
kuruluslar1 olan ihracat kredi sigortasi kuruluslari ( Export Credit Agencies, ECAs) faaliyet
gostermektedir.
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Resmi destekli ihracat kredi sigortas1 kuruluslar1 ( ECAs) , ihracat finansmanini desteklemek {izere
kurulmus, ulusal hiikiimetler ile ihracatcilar arasinda bir araci olarak hareket eden kuruluslardir.
Ulke ihracatin1 destekleme amaci ile bu kuruluslar kendi hiikiimetleri tarafindan verilmis talimata
bagli olarak ihracatcilara kredi destegi, kredi sigortasi destegi veya her ikisi birlikte garanti ve
finansman destegi saglamaktadirlar. (Grath, 2010, s. 116) Resmi kuruluslarin kurulus statiileri
birbirinden farkli sekilde olabilmektedir. Bazilar1 6rnegin Ingiltere’de ECGD ( Export Credit
Guarantee Department, simdiki adiyla UK Export Finance) devlete bagli bir ayr1 departman olarak
yapilandirilmistir. Belgika’da Delcredere- Ducroire, bugiinkii ismiyle Credento tamamiyla devletin
sahip oldugu bir kurulustur. Baz1 iilkelerde ise 6zel sektor kredi sigortasi kuruluslar1 devlet adina
acente gibi calismakta ve o iilkeler icin ihracat kredi sigortasi programini yodnetmektedirler.
Almanya’da Euler — Hermes, Hollanda’da Atradius ve Fransa’da Coface bu faaliyetleri
siirdiirmektedirler. (Becue, 2013, s. 28). ihracat kredi sigortasi kuruluslari, ihracatcilarin dis
pazarlarda etkili bir sekilde rekabet etmesine yardimci olmak i¢in ihracatgilarla, bankalarla ve
alicilarla yakin bir sekilde ¢alismaktadirlar. (Grath, 2010, s. 121-124). Bu kuruluslar ayn1 zamanda
smir Otesi yatirimlarda karsilasilan politik riskleri sigortalama yoluyla yatirimcilara, proje
sponsorlarina, bankalara ve diger finansman kuruluslarina destek saglamaktadirlar. (Grath, 2010, s.
121) Bu kuruluslarin ¢alismalar1 OECD tarafindan diizenlenmektedir. Kendi aralarinda rekabete
girmemeleri icin OECD bu kuruluslarin ¢alismalarini diizenlemektedir. Bu kuruluglar, 6rnegin
ihracat kredi sigortast desteginin kredi vadesi iki y1l ve iizeri riskler i¢in gegerli olmasi, farkli iiriin
gruplarma gore farkli vadelerin dikkate alinmasi gibi bazi 6zel sart ve kriterlere uymak konusunda
mutabakata varmislardir. Avrupa Birligi bir cok OECD iilkesine yonelik bu kuruluslarin iki yildan
daha kisa vadeli kredi riskini sigortalamasina izin vermez. Bu riskler 6zel sektdr kuruluslari
tarafindan teminat altina alinan risklerdir. (Grath, ss.116-124)

Global dlgekte faaliyet gosteren 6zel sektor kredi sigortasi kuruluslari ise sadece ticari faaliyetlerle
ilgili olan, kredi vadesi maksimum bir yila kadar olan kisa vadeli ticari alacak risklerini
sigortalamaktadirlar (BECUE, Paul. Credit Insurance, What is It ? Why Do you need It ? What Can
It do For Your Business? In Association with Euler Hermes, Lanoo Campus, Paul Becue and
Lannoo Publishers nv, Tielt, 2013, s.27-28). Bu kuruluslar yurti¢i ve yurtdisi ticari alacak risklerini
teminat altina alan policeler diizenlerler. Baz1 sigorta sirketleri sinir 6tesi yatirimlarla ilgili olarak el
koyma, millilestirme ve istimlak gibi tasinmaz ve tasinabilir varliklara yonelik veya verilen
teminat mektuplarinin haksiz nakde c¢evrilmesi gibi kontrata iliskin politik riskleri de
sigortalamaktadirlar .Bu kuruluslarin avantajlarindan biri uluslararasi sube aglar1 ile faaliyet
gostermeleri ve bu nedenle global dlgekte is yaratma potansiyelleridir. Digeri ise alici riskinin
degerlendirilmesi igin elde ettikleri finansal verilerin yer aldigi veritabanlarinin biytikligiidiir.
Veritabanlarinin  biiyiikliigii, alic1 bilgilerine kolaylikla ulasilabilmesi nedeniyle risk alma
konusundaki caligmalar1 hizlandirmakta ve yeni police yazilmasini kolaylastirmaktadir. Gegmis
hasar verilerine ulagabilme imkani bu kuruluslarin yazilim risklerini yonetebilmelerine olanak
saglamaktadir.

Ozel sektér sirketlerinin diizenledikleri policeler genellikle tedarik¢inin tiim agik hesap satislari
iizerinden diizenlenen tiim ciro (wholeturnover) poligeleridir. Konusunda uzmanlasmis sadece kredi
sigortas1 poligesi diizenleyen sigorta sirketleri olan Euler — Hermes, Atradius ve Coface’in 6zel
sektor kredi sigortast pazarindaki payr % 80-85 civarindadir. Alman sigorta sirketi Allianz, Euler
Hermes’in ana hissedar1 iken, Ispanyol sigorta sirketi Grupo Catalana Occidente Atradius’un ve
Fransiz Bankasi Natixis Coface’n ana hissedaridir. (Becue, 2013, s. 150-153) Bu sigorta sirketleri
tarihsel bir gelisim igerisinde kendi konularinda faaliyet gosteren bir¢ok sigorta sirketi ile birlesmis
veya satin almalar yoluyla pazar paylarini genisletmislerdir. Kredi sigortasi poligesi diizenleyen ve
ayn1 zamanda geleneksel sigorta iirlinleri konusunda da faaliyet gosteren sigorta sirketleri de vardir.
Tarihsel bir gelisim igerisinde sektor satin almalar veya birlesmeler yoluyla bir konsolidasyon
siirecinden gegmistir.
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Ulkemizde ihracat kredi sigortasi ile ilgili ¢alismalar resmi destekli ihracat kredi sigortas1 kurulusu
(ECA) statiisiinde faaliyet gosteren Tiirk Eximbank’in 1987 yilinda kurulusu ile baglamigtir. Tiirk
Eximbank ¢esitli kredi, garanti ve sigorta programlari yoluyla Tiirk ihracat¢ilarini, miiteahhitlerini
ve yatirimceilarini desteklemektedir. 1989 yilinda uygulanmaya baslanan ihracat kredi sigortasi
programlari ile ihracat¢1 firmalarin ihrag ettigi mal bedelleri, ticari ve politik risklere karsi belirli
oranlarda teminat altina alinmaktadir. Tirk Eximbank ihracat kredi sigortalarinin yanisira 2013
yilindan itibaren ihracatgilara ve grup sirketlerine yonelik olarak kisa vadeli yurti¢i kredi sigortalari
konusunda  da  teminat  destegi  vermektedir. (https://www.eximbank.gov.tr, S.
https://www.eximbank.gov.tr/content/files/f25e242f-2ac6-427e-97e1-7ceedf29ffac/eximbank-
faaliyetraporu-2017)

Tirkiye’de faaliyet gosteren Ozel sermayeli kuruluslarin kredi sigortasi alaninda c¢alismalari ise
1998 yilinda Hazine Miistesarliginca yiirlirliige konulan “Kredi Sigortasi Genel Sartlari” ile
diizenlenmistir. Hazine Miistesarliginin yaymlamis oldugu Genel sartlar, 15 Haziran 2000 tarihinde
revize edilerek yiirlirliige konmus ve daha sonra 1 Subat 2009 tarihinde son halini almistir.
Halihazirda Tiirkiye kredi sigortasi pazarinda yazilan sigorta poligelerinin tamami kredi sigortasi
genel sartlarina tabi olarak diizenlenmektedir. Tiirkiye’de yazilan poligeler uluslararasi 6rneklerinde
oldugu iizere kisa vadeli riskler i¢in diizenlenen tiim ciro poligeleridir. Yiiriirlilkte olan genel sartlar
tiim ciro poligelerinin isleyisine ve uygulanmasina dair hiikiimler icermektedir. Tek alici riski ya da
tek risk sigortasi adi altinda sunulan bazi iiriinlerin Tiirkiye pazarinda da sirketlere sunulabilmesini
teminen 1 Ocak 2013 tarihinde “ Tek Risk Sigortast Genel Sartlart” yiirirliige konmustur.
Halihazirda 6zel sektor kredi sigortasi pazarinda faaliyet gosteren ve yukarida bahsedilen ana
oyuncularin (Euler Hermes, Atradius, Coface) yanisira, kredi sigortasi poligesi diizenleme
konusunda Hazine Miistesarligindan ruhsat almis ve geleneksel sigorta iiriinleri konusunda da
faaliyet gosteren yerli ve yabanci sigorta sirketleri mevcuttur . (https://www.tsh.org.tr/genel-
sartlar.aspx?pagelD=467, 2018)

3. TARIHSEL PERSPEKTIFTE KREDi SIGORTALARININ ROL VE ONEMIi

Ingiltere’de 1820 yilinda kurulan British Commercial Insurance Company tarihte kurulan ilk uzman
kredi sigortasi sirketi olarak kabul edilmektedir. Commercial Credit Mutual Assurance Association
ve Solvency Mutual Guarantee 1852°de Ingiltere’de ilk kurulan kredi sigortas1 kuruluslarindandir.
(Jus, 2013, s. 7-8) 1917 yilinda, Almanya’da Hermes Kreditversicherungsbank (simdiki adiyla
Euler Hermes) kurulmustur (http://www.eulerhermes.com/group/who-we-are/Pages/a-hundred-
years-history.aspx, 2018). 1919 yilinda Ingiltere’de diinyanm ilk resmi destekli ihracat kredi
sigortas1 kurulusu olan ECGD (Export Credit Guarantee Department, simdiki adiyla UK Export
Finance) faaiyetlerine baslamistir. Yirminci yiizyilin ortalarindan baglayarak diinya ticareti hizla
gelismeye baslamis ve bu durum sirketler arasindaki rekabeti arttirmistir. Sirketler daha fazla pazar
pay1 elde edebilmek i¢in kredili ticarete yonelmislerdir. Kredili ticaret ticari riskleri giindeme
getirmis ve bu risklere karsi korunma ihtiyaci artmistir. Birinci Diinya savasi ve arkasindan 1929
global krizi ve Ikinci Diinya Savaslarmin sonuglari itibariyla ticareti desteklemek amaciyla cesitli
iilkelerde kredi sigortas1 kuruluslart kurulmaya devam etmistir. Coface 1946 yilinda kurulmustur
(http://www.coface.com/Group/Our-history, 2018). Hollanda kredi sigortasi sirketi NCM, 1925
yilinda kurulmustur. Daha sonra Alman sigorta sirketi Gerling tarafindan satin alinmigtir. Daha
sonra 2004 yilinda Gerling - NCM degisen ortaklik yapisiyla Atradius ismini almistir.
(https://group.atradius.com/about-us/history.html#, 2018). Bu kuruluslar, ihracattan kaynaklanan
ticari alacak risklerini ve ihracat yapilan ilkelerin siyasi yapisina bagl olarak ortaya ¢ikan politik
riskleri sigortalamak yoluyla ticaret ve proje finansmaninda aktif rol almaya baslamiglardir. Resmi
destekli ve Ozel sektor kuruluslart 1934 yilinda Berne Union (Uluslararast Kredi ve Yatirim
Sigortacilar1 Birligi) ¢atis1 altinda bir araya gelmislerdir. Dernegin, bugiin itibariyla Tiirk Eximbank
dahil 83 iiyesi mevcuttur. (https://www.berneunion.org/Members) Ozel sektdrde faaliyet gdsteren
kuruluglar ise 1928 yilinda kurulan ICISA (Uluslararas1 Kredi Sigortasi ve Kefalet Garantisi
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Dernegi) dernek c¢atist altinda faaliyetlerini = siirdiirmektedirler. (http://www.icisa.org/about-
icisa/1728/)

1990’1 yillardan itibaren Ozellikle 6zel sektdr kuruluslarinin yeni riskler alarak pazar paylarini
biiyiitme konusundaki girisimleri ile sektoriin gelisimi hizlanmustir. Ozel sektor kuruluslarinin kisa
vadeli ticari risklerin yanisira politik riskleri de teminat altina almak konusunda istekleri artmistir.
Politik riskler, ticari riskler tanimina girmeyen genellikle ECA’ler tarafindan yazilan makro riskler
iken, Ozel sektor sirketleri ticari risklere ek olarak kisa vadeli ihracat kredi sigortasinda politik
riskleri de teminat altina almak konusunda istek gostermislerdir. Bu gelisim {ilke hiikiimetlerinin
kisa vadeli ticari alacak risklerini 6zel sektor kuruluslari lizerine devretme kararini hizlandirmistir.
Bu donemde, bazi resmi destekli ihracat kredi sigortasi kuruluslar da 6zellestirilmistir. 1992 yilinda
Ingiliz resmi kredi sigortas1 kurulusu ECGD ‘nin kisa vadeli kredi sigortas1 boliimii dzellestirilmis,
simdiki adiyla Atradius, bu bolimii satin almistir. Bu gelismeler sonucunda, 1997°de Avrupa Birligi
Komisyonu kisa vadeli ihracat kredi sigortalar1 konusunda devletin miidahale haklar ile ilgili bir
genelge yayinlamistir. Bu genelgeye gore resmi destekli ihracat kredi sigortasi kuruluslarinin
birincil hedefi, 6zel sektorde sigortalanamayan ve sigortalanmak istenmeyen kredi risklerini almak
yoluyla 6zel sigorta pazarini takviye etmektir. Belirli iilkelere yonelik 6zel sektor kuruluslar
tarafindan sigortalanabilen ‘“pazarlanabilir riskler” olarak adlandirilan kredi vadesi iki yildan kisa
olan politik ve ekonomik risklerin 6zel sektdr sigorta kuruluslari tarafindan sigortalanabilecegi
hususunda bir karar alinmistir. Bu iilkeler OECD iilkeleri ile Avrupa Birligi igerisinde yer alan
iilkeleri kapsamaktadir. Ancak, bazi olaganiistii durumlarda, 6rnegin finansal kriz dénemlerinde
sayet O0zel sektor kuruluslarmin risk alma kapasitelerinde bir azalma olur ise iiye iilke resmi
kuruluglart devreye girerek kisa vadeli risklere iliskin sigorta poligesi diizenleyebileceklerdir
(Blackmon, OECD Export Credit Agencies : Supplementing Short Term Export Credit Insurance
During the 2008 Financial Crisis, 2016)

Nitekim, resmi destekli ihracat kredi sigortas1 kuruluslari, 2008- 2009 krizinde son derece aktif bir
rol oynamiglardir. 2008-2009 finansal krizinin sonucunda ekonomik faaliyetlerde global dl¢ekte bir
daralma s6zkonusu olmustur. Diinya ticareti 2009 yilinda bir evvelki yila gére ABD Dolar
cinsinden % 23 oraninda kiigiilmiistiir ve bu kiigiilme ekonomik biiyiimedeki kii¢iilmeden daha
fazladir. Kiiciilmenin ana sebebi kiiresel talepteki diislistiir. Bununla birlikte diinya ticaret
finansmant pazarmin daralmasi1 da ticarette kiiciilmenin ana sebeplerden biri olarak kabul
edilmektedir (Chaffeaur & Malouche, 2011, s. 289-290). Ticaret finansmani banka araciligiyla
yapilan ticaret finansmani araglarini 6rnegin akreditif agilis1 ya da saglanan banka garantileri gibi ve
acik hesap ticaret ya da pesin 6deme seklinde yapilan sirketlerarasi ticari islemlerde bu islemlere
dair garanti ve finansman yontemlerini i¢ine alan bir kavramdir. Kriz doneminde artan kredi riski
dolayisiyla banka araciligiyla yapilan ticaret finansmani araglarinin arzinda ciddi bir azalma
goriilmiistiir. Finansal kuruluslar artan riskleri dolayisiyla fiyat artigina yonelmislerdir. ithalatcilar
ornegin daha yiiksek bir akreditif ac¢ilis komisyonuyla karsilasmiglardir (Dorsey, 2009) .Geleneksel
ticaret finansmani pazarindaki bu daralma nedeniyle sirketler ticari faaliyetlerini siirdiirebilmek icin
kendi aralarinda kredili alim ve satim islemlerine yonelmislerdir. Ancak bu dénemde artan iflas
riski nedeniyle sirketleraras: ticari faaliyetlerde de diisiis gozlemlenmektedir. Bununla birlikte bu
diisiis, GSYIH’daki diisiisten daha azdir ve 2009 ortalarindan baslayarak sirketlerarasi kredili
ticaretin tekrar artis gosterdigi goriilmektedir. (Bkz. Grafik 1) Sirketleraras: kredili ticaret finansal
kriz donemlerinde ticaretin siirdiiriilmesine yonelik bir tampon finansman vazifesi gérmektedir.
(Annalisa Ferrando, 2013) Ancak, kredi sigortasi kuruluslari da bu donemde tasidiklar riskleri
azaltma konusunda aksiyon almiglardir. (Asmundson, 2011).
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Grafik 1
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Kaynak: Annalisa Ferrando, Klaas Muller “Do Firms Use the Trade Credit Channel to Manage Growth “, Elsevier,
Journal of Banking and Finance, 37, 2013, 3035-3046

Fabrice Morel, Diinya Bankasimnin yaymladigi “Biiylik Ticari Cokiis Zamaninda Ticaret
Finansman1” adli asagida kaynak verilmis olan yayinda 2008-2009 finansal krizinde kredi sigortasi
kuruluslarinin artan riskler karsisindaki aksiyonlarina yer vermistir. Bu kuruluslar artan iflaslara
bagl olarak yiiksek miktarlarda tazminat 6demislerdir. Krizin bagladigi 2008 yili ortalarindan,
2009 yili ilk ¢eyreginin sonuna kadar olan donemde ticaretteki daralmanin etkisi kredi sigortasi
kuruluslarmin dikkatini ¢ekmistir. Hem 06zel sektdr kuruluslart hem de resmi destekli ihracat kredi
sigortasi kuruluslari bu déonemde kredi limitlerini azaltma yoluna gitmislerdir. 2009 yilinin ikinci
ceyreginden itibaren ve 2010 yili igerisinde Ozel sektor kuruluslari kredi limitlerini azaltmay1
sirdiirmiislerdir. Resmi destekli ihracat kredi sigortasi kuruluslart ise bu doénemde azalan
kapasiteyi karsilamak iizere limit artigina yonelerek ihracat kredi sigortasi pazarini destekleme
yoluna gitmislerdir. Bunun nedeni Nisan 2009°da Londra’da diizenlenen G-20 toplantisinda alinan
karardir. Ticaretin finansmaninin diinya ticaretinin gelisimindeki onemi vurgulanmis ve kredi
sigortas1 pazarmin resmi destekli kuruluglar tarafindan desteklenmesi konusunda goriis birligine
varilmistir. (Chaffeaur & Malouche, 2011, s. 337-341) Avrupa Komisyonu “Gegig¢i Cergeve”
Anlagmay1 devreye sokarak 2008 sonundan baglayarak 2011 Aralik sonuna kadar gegerli olacak
sekilde, Avrupa Birliginde faaliyet gosteren resmi destekli ihracat kredi sigortasi kuruluglarinin kisa
vadeli riskler i¢in de kredi sigortasi destegi verebilecegini duyurmustur. Bu dénem zarfinda bir ¢ok
Avrupa Birligi tyesi iilke, kendi pazarlarin1 kisa vadeli ihracat kredisi sigortast konusunda
desteklemek tizere devlet yardim programlari uygulamistir. Desteklerin nasil yapildigi ise iilkelere
gore farklilik gostermistir. Benzer sekilde Avrupa Birligi disindaki tlkelerin bazilarinda da,
ornegin Amerikan Eximbank, Japonya ve Kanada’da resmi kuruluslar benzer sekilde destek
paketlerini yiiriirliige koymuslardir (Blackmon, Supplementing Short Term Export Credit Insurance
during the 2008 Financial Crisis, 2016, s. 305).

Yukaridaki gelismeleri yorumlayabilmek i¢in bazi verilere bakmak faydali olacaktir. 2008 yilinda
diinya ticaretinin bliylikligi 15.9 trilyon ABD Dolardir. Ticaret finansmani pazarinin global
bliytikligi 2008 yili itibariyla 10-12 trilyon ABD Dolaridir. Bu tutar diinya ticaretinin % 80’inin
ticaret finansmani araglari tarafindan karsilandigini gostermektedir. (Chaffeaur & Malouche, 2011).
Diinya ticaretinin % 40-45’1, 2008 IMF tahminlerine gore agik hesap ticarettir. (Bkz tablo 1) Agik
hesap ticaretin yaklasik % 20’si kredi sigortalar ile teminat altina alinmaktadir (Asmundson, 2011,
s. 54).
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Ticaret Finansmani Araglarinin Pazar Paylari

Pesin 6deme Bankalar Araciligiyla Yapilan Agik Hesap
% 19-22 Ticaret Finansmani (9%38- %45, S 6-57.2 trilyon )

$3-$3.5 trilyon %35-40 Berne Union iiyeleri Sirketlerarasi Grup igi
$5.5-6.4 trilyon tarafindan sigortalanan ticaret ticaret

$1.25-$1.5 trilyon ( sigortalanmayan)

($ 15.9 trilyon global emtea ticareti)

Kaynak: .Asmundson, T.Dorsey, A. Khachatryan, [.Niculcea, M.Saito. 2011. “Trade and Trade Finance in the 2008-2009 Financial
Crisis.” IMF working Paper 11/16 Washington,I D.C. International Monetary Fund.
https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2011/wp1116.pdf

* IMF bu verileri ulusal veriler, akademik ¢alismalar ve IMF/BAFT ‘in bankalara diizenledigi anketler yoluyla temin etmistir. Bu
nedenle, veriler yaklasik verilerdir.

Grup i¢i ticaret ana sirketin istirakleri arasindaki ticari iligkileri kapsar . Pesin 6deme, mallarin tesliminden evvel ithalat¢inin
tedarik¢iye yaptigi pesin 6demeli islemlerdir. Bankalar araciliiyla yapilan ticaret finansmani mal teslimatinin takip edildigi ,
teslimat sonra 6demenin yapilacagina dair garantilerin ithalat¢1 tarafindan verildigi , ylikleme 6ncesi ve ylikleme sonrasi finansmanin
bankacilik sistemi lizerinden yiiriitiildiigi islemleri kapsar.

Berne Union’in 2017 yili verileri ile 17 trilyon ABD Dolar1 olan diinya ticaretinin yaklagik 2.3
trilyon ABD Dolari, yaklagik % 13’1 kredi sigortasi ile teminat altina alinmaktadir. Bu tutarin
yaklagik 2 trilyon ABD Dolarlik kismi kisa vadeli kredi sigortasi tarafindan teminat altina alinan
ihracat risklerini, geri kalan kismi ise orta ve uzun vadeli risklerle yatirim risklerine iligskin politik
risk sigortalarini icermektedir. Ozel sektdr kuruluslarin 2017 yili kisa vadeli kredi sigortasindaki
pay1 ise bu tutarin % 60’1 kadardir (Berne Union).

4. SONUC

Kredi sigortast kuruluslari 1900’1 yillardan beri ticarette karsilasilan ticari ve politik riskleri
sigortalamak yoluyla diinya ticaretinin gelisimine destek olmaktadirlar . Tarihsel bir gelisim
icerisinde bu kuruluslarin gérev ve misyonlarinda farklilasma olmustur. Ozel sektor kuruluslari
agirhikli olarak kisa vadeli ticari alacak risklerini sigortalamaktadirlar. Farkli statiilerde kurulan
resmi destekli kuruluglarin bazilart sadece kisa ve/veya orta ve uzun vadeli riskler igin sigorta
teminat1 vermektedir. Bazi kuruluslar sinirotesi yatirim riskleri ile ilgili olarak politik risk sigortasi
teminati vermektedirler.Baz1 ihracat kredi sigortas: kuruluglar1 ayn1 zamanda ihracatgilara yonelik
kredi destegi de saglamaktadir. Kredi sigortasi kuruluslari 2017 yili sonu itibariyla Berne Union’in
verileri ile 17 trilyon ABD Dolar1 olan diinya ticaretinin yaklagik 2.3 trilyon ABD Dolarini,
yaklasik % 13°linli teminat altina almaktadirlar. Bu tutarin yaklasik 2 trilyon ABD Dolarlik kismi
kisa vadeli kredi sigortasi ile teminat altina alinmigtir.

Kredi sigortasi kuruluslarinin diinya ticaretinin gelisimindeki rol ve 6nemi 2008-2009 finansal
krizinde daha ¢ok belirginlesmistir. IMF, Diinya Bankas1 ve Diinya Ticaret Orgiitii gibi ¢okuluslu
kuruluslar yaptiklar1 caligmalarda diinya ticaretindeki gelismeleri ve kiiresel ticaret finansmani
pazarindaki gelismeleri degerlendiren raporlar hazirlamiglardir. Bu donemde ekonomideki kiigiilme
ile birlikte diinya ticaretindeki daralma kaygi veren gelismeler olarak bu ve benzeri kuruluslarin
radarina girmistir. Ticaretteki daralmanin ana sebebi talebin diigmesidir. Diinya ticaret finansmant
pazarindaki finansal araglarin arzindaki azalma da ticaretin kiigiilmesine etki eden 6nemli bir sebep
olarak dikkate alinmistir. Ticaretin finansmani banka aracilifiyla yapilan ticaret finansmani
araglari ile sirketlerarasi kredili ticarete iliskin garanti ve finansman yontemlerini igceren genis bir
kavramdir . Bankalarin kriz doneminde risklerini yonetebilmek icin aldiklari aksiyonlar ; kredi
limitlerinin azaltilmas1 veya geri cekilmesi, akreditif agilis komisyonlarmin yiikseltilmesi gibi,
sirketleri bu donemde kendi aralarinda kredili alim satim islemlerine yoOnlendirmistir. Sirketler
acik hesap ticarete yonelmislerdir. Bununla birlikte , ayn1 donemde ticari akimlarda da ekonomik
kiigiilmeye paralel bir seyir izlenmistir. Kredi sigortasi kuruluslar1 da bu donemde artan iflas riski
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karsisinda risk almak konusunda tereddiitlii davranmislar ve kredi limitlerini azaltmislardir. Kredi
sigortas1 kuruluslarinin aldiklar1 bu aksiyon, iilke hiikiimetlerinin tedbir almasini gerektirmis ve
resmi destekli kredi sigortasi kuruluslar1 azalan kapasiteyi telafi etmek icin 6zel sektor pazarina
birakilan ve “ pazarlanabilir riskler” olarak tanimlanan kisa vadeli ihracat kredi sigortasi pazarini
destekleme yoluna gitmislerdir. Bununla birlikte 2011 y1l1 sonundan itibaren 6zel sektor kuruluslari
kisa vadeli kredi sigortasi pazarinda aktif olarak rol almaya devam etmislerdir. Berne Union
verilerine gore kisa vadeli risklerin % 60’1 6zel sektor kuruluslar tarafindan sigortalanmaktadir.
Buradan da goriilecegi iizere hem resmi destekli kuruluslar hem de 6zel sektor kuruluslart diinya
ticaretinin finansmaninda énemli bir role sahiptirler.

Diinya ticaretinin agik hesap ticarete yonelmesi taraflar arasindaki ticari riskin minimize edilmesi
yoluyla finansmaninin saglanmasi1 konusunda alternatif finansman yontemlerini glindeme
getirmistir. Alacaga dayali finansman modelleri gelistirilmistir. Kredi sigortasi bir risk azaltim araci
olarak finansal kuruluslar tarafindan bu finansman yontemleriyle birlikte kullanilmaktadir. Kredi
sigortas1 policelerindeki tazminat hakki ve poligeye iliskin bazi haklar finansal kuruluslara
devredilebilmekte ve polige teminat veya teminat benzeri bir ara¢ olarak kullanabilmektedirler.
Bankalardan igletme sermaye finansmani amaciyla kredi kullanan sirketler kredi sigortasi ile
finansal kuruluslardan daha iyi kosullarda kredi temin edebilmektedirler. Riskin azaltilmasi ve
finansman imkanlarinin gelistirilmesi ile tedarik zincirinde faaliyet gosteren sirketler agik hesap
ticaret yapma kolayligi elde etmektedirler.

Ulkemizde Tiirk Eximbank’in ihracat risklerini sigortalamak konusunda 1989 yilinda baslattigi
ithracat kredi sigortas1 programlari ile 2017 sonu itibariyla yaklasik 15 milyar ABD Dolar1 sevkiyat
teminat altina alimmistir. Bu tutar {lilkemiz acik hesap ihracatinin ( 6deme sekillerinden mal
mukabili ihracat ) yaklasik % 15°i seviyesindedir. Tiirk Eximbank ayni zamanda ihracatin ve doviz
kazandirici hizmetlerin finansmanina yonelik kisa, orta ve uzun vadeli kredi destegi saglamaktadir.
Yurti¢i kredi sigortas1 konusunda da 2013 yilindan itibaren ihracatgilara yonelik polige
diizenlenmektedir. Henliz yurti¢i kredi sigortasinda yazilan prim hacmi ¢ok diisiik seviyededir.
Ozel sektor faaliyetleri global dlgekte faaliyet gdsteren sigorta sirketlerinin 2006 yilindan itibaren
pazara girmesiyle agirhikli yurtigi risklerin sigortalanmasi seklinde olmustur. Ozel sektor
kuruluslar1 2017 sonu itibariyla ABD Dolar1 cinsinden yaklasik 45-48 Milyon Dolar prim geliri elde
etmektedirler. Bu tutarin yaklasik % 20’si ihracat kredi sigortasi poligeleri ile ilgildir.Yaklasik bir
hesapla teminat altina alinan ihracat 2 milyar ABD Dolari, teminat altina alinan yurtigi ticaretin
biiyiikliigii ise 10-15 milyar ABD Dolar diizeyindedir. Ozel sektor kuruluslarmin ddedigi briit hasar
2017 sonu itibariyla yazilan primlerin % 60’1 kadardir. Sektdrde yazilan primlerin GSY1H’ya orani
2017 yili itibariyla % 0.01 ile heniiz ¢ok diisiik bir seviyededir. Toplam ihracatin GSYIH’ya orani
yaklasik % 20 iken, agik hesap ihracatin ( mal mukabili ) GSYIH’ya olan oran1 % 12 “dir.
Sigortalanmis ihracatin GSYIH ya orani ise % 2 civarindadir.

Resmi ve 6zel sektor kuruluslarinin global diinya ticaretindeki rol ve énemi diisliniildiigiinde bu
kuruluslarin 6niimiizdeki donemlerde iilke ekonomilerinin gelisimine katki saglayacagi cok aciktir.
2008-2009 finansal krizinden bu yana tim diinyada 48 milyar ABD Dolar1 kadar hasar
O0demislerdir. Tiim diinyada belirsizliklerin arttig1 bu donemde ticari alacak risklerinin yonetilmesi
daha da onemli hale gelmektedir. Sirketleraras1 kredili ticaret islemlerinin siirdiiriilebilirligi i¢in
garanti destegine ihtiya¢ vardir. Ticari akimlarin biiylimesi ticaretin biiylimesi agisindan Onem
arzetmektedir. Ulkemizde de kredi sigortasi pazarinin biiyiimesini tesvik edecek uygulamalarin
hayata gecirilebilmesi son derece onemlidir. Sigorta sirketlerinin risk degerlendirme kriterlerinin
anlasilmasi, kredi sigortasi pazarim biiyiitecek goriis ve Onerilerinin dikkate alinmasi son derece
onemlidir. Ozellikle 2008-2009 finansal krizinde iilke hiikiimetlerinin tamamlayic1 sigorta
uygulamalarinin incelenmesi ve bu uygulamalarin ticaret ve lilke ekonomisi {izerindeki etkilerinin
arastirilmasi gereklidir. Benzer kriz donemlerinin yaganmasi halinde ileriye yonelik simiilasyonlarin
yapilabilmesi igin kredi sigortasi desteginin ticarete etkisi olgiilebilir hale gelmelidir. Thracat
pazarlarina yonelik olarak olusturulan biiylime hedeflerinin kredi sigortasi kuruluslarinin teminat
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altina aldig1 pazarlarla oOrtiistiiriilmesi veya bu pazarlara yonelik yeni liriin ve uygulamalarin hayata
gecirilmesi konusunda igbirliklerinin yaratilmasi gerekli olacaktir. Finans kuruluslarinin kredi
sigortast kuruluslariyla yanyana getirilmesi yoluyla diinya ticaretinde kullanilan alternatif
finansman tekniklerinin gelistirilmesi gerekmektedir. Alacaga dayali finansman modellerinin
gelistirilmesi i¢in sigorta sirketleri , banka ve finans kuruluslar1 , sirketler ve iilke ihracatimi
destekleme misyonuna sahip kuruluglar arasinda isbirligine dayali modellerin gelistirilmesi ve
calisma planlarmin yapilmasi 6nem arzetmektedir. Ozellikle KOBI statiisiindeki sirketlerin hem
tedarik¢i olarak hem de alict olarak gilivenli bir sekilde ticaret yapmalarinin 6énemi giin gittikge
artmaktadir. Kredi sigortast desteginin yurti¢i ticaretin gelisimine yaptig1 katki da ihracatin
gelisimine yaptig1 katki kadar onemlidir. Bilgilendirme toplantilart ve ¢esitli egitimlerle kredi
sigortasinin tamim ve isleyisi KOBI’lere anlatilmalidir. Bu sirketlerin finansman ihtiyaglarinin
saglanmasinda yurtici alacaga dayali finansman modellerinin gelistirilmesi gereklidir.
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